OTVORENI INVESTICIJISKI FOND

ILIRIKA ROV Rl

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, Sto znaci da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe s interesom da se njihova slobodna nov¢ana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trziStima Azije, Sto prije svega podrazumijeva
dionice izdavatelja sa sjediStem u Japanu, Indoneziji, Indiji, Kini, Singapuru, Juznoj Koreji,
Tajvanu te azijskom dijelu Rusije. Investicijskom politikom Fonda utvrdeno je da se sredstva
takoder jednim dijelom mogu ulagati i u obveznice izdavatelja iz spomenutih zemalja te
dionice i obveznice iz ostalih zemalja OECD-a, EU-a te CEFTA-e. Ipak ulagatelji moraju biti
svjesni da su spomenuta ulaganja navedena iskljuc¢ivo kao dodatna sigurnost kako bi Fond, u
sluéaju vec¢ih poremecaja na dioni¢kim trziStima Azije, mogao prebaciti sredstva u manje
riziEne plasmane. Ciljana strategija ulaganja Fonda su dionice izdavatelja iz Azije.
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29.01.2010. NAV =50,9184 EUR

1. Pocetna vrijednost: 100 EUR

2. Valuta fonda: EUR

3. Datum osnivanja: 23.05.2007

Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.0.

Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)

Od osnivanja: -49,08%
Prosjec¢an godisnji prinos (PGP) -22,19%
U 2007. godini -0,91%
U 2008. godini -48,42%
U 2009. godini 5,18%
U sijecnju -5,28%
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U kunama: 4.451.124,81

U eurima: 608.650,72

ULAZNA NAKNADA IZLAZNA NAKNADA

Do 500.000 hrk 3% 0,0%

od 500.000,01 hrk — 1.000.000 hrk 2%

od 1.000.000,01 hrk — 1.500.000 hrk 1%

iznad 1.500.000 hrk 0%

Prva uplata: minimalno 100,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti

Daljnje uplate: minimalno 50,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti

Naknada za upravljanje: 3,50 % na godiSnjoj osnovi

Naknada depozitnoj banci: 0,25 % na godiSnjoj osnovi
31.01.2010.

10,04%
24,82%

64,99%

@ Novac W Dionice OFondovi

31.01.2010.

8,93%
3,65%

42,05% 48,82%

OHKD BUSD OHRK OAUD
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31.01.2010.

3,16% 10,95%

15,71%

13,20%

56,98%

O Hong Kong EKina O Australija
O Kanada H Indija
31.01.2010.

6,39%

18,69%
37,34%

7,98%

13,20% 16,40%
O Infrastruktura B Financije O Auto industrija
O Maloprodaja B Sirovine i materijali @ Ostalo

OIF Azijski Tigar na dan: 29.1.2010

Novac na raéunu Novac 10,09%
Rio Tinto Limited RIO AU 8,62%
Market Vectors Indonesia Index ETF IDX US 7,99%
Bank of China Ltd 3988 HK 5,51%
Dongfeng Motor GRP Co. 489 HK 5,21%
Goldcorp Inc GG US 517%
Barrick Gold Corporation ABX US 5,10%
iShares FTSE/XINHUA A50 CHINA 2823 HK 4,98%
China Life Insurance ADR LFC US 4,63%
iShares MSCI Singapore EWS US 4,37%

Napomena: - IzloZenost top 10 pozicija u odnosu na neto vrijednost imovine
- IzloZenost fonda prema neuvrstenim vrijednosnim papirima iznosi 0%
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Najvecu izloZzenost pozicija u portfeljima llirika Azijski Tigar i llirika BRIC predstavlja izlozenost
kineskim kompanijama. Zbog toga zelimo klijentima dati veéi naglasak na videnje i prezentaciju
kineskog trzisSta kao i kineske ekonomije opéenito.

U 2009. godini je kineska vlada istaknula kako Zeli poduprijeti ekonomski rast. Posljedic¢no je i
uspjela u tome, povratku na vodec¢e mjesto svjetskog ekonomskog rasta koji je u slu¢aju Kine
premasSio 9% na godisSnjoj razini. Upravo zbog toga mozemo pretpostaviti da ¢e u 2010. godini
kineska vlada pokuSati ostvariti joS i veci rast stope BDP-a.

Nadalje, kineska ekonomija nedvojbeno raste prebrzo. Vlada je u 2007. godini bila podosta
kritizirirana kad je dopuSteno da se ekonomija 'pregrije' i kreira balon na trziStu kapitala. Rezultat
toga je bila visoka proaktivnost vlade u to vrijeme. Sto se pak inflacije u Kini ti¢e, ona jo$ nije veliki
problem ali o€ekivanja inflacije su visoko korelirana s cijenama nekretnina. Postoji i jako je raSireno
misSljenje o visokim cijenama nekretnina te kako je kupnja stana u Kini mnogima nedostupna.
Vlada je Sto se potonjeg ti¢e u procesu povlacenja nekih nekretninskih stimulusa, ali taj proces nije
jos pri kraju.

Ipak, iz slijede¢eg grafa je vidljivo da zaista jo§ ne mozemo govoriti 0 pravom nekretninskom
balonu.

Graf kretanja stambenih cijena u odnosu na  prosje éni BDP
po stanovniku i prosje €ne prihode po ku €éanstvu:

Chart 3: No signs of trouble here
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Source: CEIC, Haver, UBS estimates. The chart shows nationwide residential prices
divided by the average of per-capita GDP and household earnings.
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Graf stope rasta upotrebe €elika pri preure denju i graf stope bankovnih kredita
u odnosu na prosje €ni BDP:

Chart 7: China volumes Chart 8: China leverage
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Ali neovisno o opc¢enitoj stopi rasta i nekih potencijalnih nekretninskih balona u kontinentalnoj Kini,
klju¢na stvar koje je vlada svjesna jest da treba i da ¢e nedvojbeno podrZati potroSnju. A u tome ¢e
biti ¢ak i agresivnija nego proSle godine. ViSe najava o daljnjim smjernicama ocekujemo nakon
People's Congress—a (najviSe drzavno tijelo i jedino zakonodavno tijelo kineskog naroda) u ozujku.
To je jedan od razloga zaSto nam se svida potroSacki sektor i zaSto sukcesivno ulazemo u njega.
Potrosnja je pridonijela oko 5% rastu BDP-a proSle godine, ali nova politika potpore bi mogla
pogurati taj broj ¢ak i na viSe razine. A llirika Azijski Tigar i llirika BRIC imaju veliku izloZenost
potroSackom sektoru.

Stope potroSnje u 2008. i 2009. u odnosu nha BDP:

Fligranz 11 Figume 1.2

Consumption at half of GDP in "08. .. « « « and 4.8% of GDP growth in ‘09
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Source: CEIC. CLEA Asia-Pacific Markets

Napomena:

Navedeni prinosi iz prosSlosti imaju informativan karakter i ne predstavljaju indikaciju mogucih prinosa u buducnosti.
Investiranje u investicijske fondove veze uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa prospektom i
statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijentima llirika investments d.o.o. i ne bi se trebao koristiti kao
osnova za donoSenje investicijskih odluka. Informacije sadrZzane u newsletteru temelje se na izvorima za koje llirika
investments d.o.0. smatra da su pouzdani ali ne moZe jamciti za njih. Za sve dodatne informacije posjetite nasu internet

stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info telefon 0800 1808 te na e-mail adresu fond@ilirika-
invest.hr.
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