OTVORENI INVESTICIJISKI FOND

ILIRIKA ROV Rl

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, Sto znaci da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe s interesom da se njihova slobodna nov¢ana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trziStima Azije, Sto prije svega podrazumijeva
dionice izdavatelja sa sjediStem u Japanu, Indoneziji, Indiji, Kini, Singapuru, Juznoj Koreji,
Tajvanu te azijskom dijelu Rusije. Investicijskom politikom Fonda utvrdeno je da se sredstva
takoder jednim dijelom mogu ulagati i u obveznice izdavatelja iz spomenutih zemalja te
dionice i obveznice iz ostalih zemalja OECD-a, EU-a te CEFTA-e. Ipak ulagatelji moraju biti
svjesni da su spomenuta ulaganja navedena iskljuc¢ivo kao dodatna sigurnost kako bi Fond, u
sluéaju vec¢ih poremecaja na dioni¢kim trziStima Azije, mogao prebaciti sredstva u manje
riziEne plasmane. Ciljana strategija ulaganja Fonda su dionice izdavatelja iz Azije.
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26.02.2010. NAV = 53,3952 EUR

1. Pocetna vrijednost: 100 EUR

2. Valuta fonda: EUR

3. Datum osnivanja: 23.05.2007

Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.

Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)

Od osnivanja: -46,60%
Prosje€an godisnji prinos (PGP) -20,29%
U 2007. godini -0,91%
U 2008. godini -48,42%
U 2009. godini 5,18%
U 2010. godini -0,67%
U veljadi 4,86%
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U kunama: 4.640.905,24

U eurima: 638.316,80

ULAZNA NAKNADA IZLAZNA NAKNADA

Do 500.000 hrk 3% 0,0%

od 500.000,01 hrk — 1.000.000 hrk 2%

od 1.000.000,01 hrk — 1.500.000 hrk 1%

iznad 1.500.000 hrk 0%

Prva uplata: minimalno 100,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti

Daljnje uplate: minimalno 50,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti

Naknada za upravljanje: 3,50 % na godiSnjoj osnovi

Naknada depozitnoj banci: 0,25 % na godiSnjoj osnovi
28.02.2010.
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28.02.2010.
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28.02.2010.

3,20%
16,02%

16,67%

9,76%

54,35%

O Hong Kong B Kina
O Kanada H Indija

O Australija

28.02.2010.

12,79%

40,32%

23,38%

8,18%

15,33%

O Financije B Auto industrija O Maloprodaja

O Sirovine i materijali W Ostalo
OIF Azijski Tigar na dan: 26.2.2010
Kratkoro€ni depoziti Depozit 13,31%
Rio Tinto Limited RIO AU 8,70%
Goldcorp Inc GG US 5,68%
Dongfeng Motor GRP Co. 489 HK 5,61%
Barrick Gold Corporation ABX US 5,45%
Bank of China Ltd 3988 HK 5,39%
iShares FTSE/XINHUA A50 CHINA 2823 HK 4,87%
China Life Insurance ADR LFC US 4,62%
Zhaojin Mining Industry Company Ltd. 1818 HK 4,56%
iShares MSCI Singapore EWS US 4,23%

Napomena: - IzloZzenost top 10 pozicija u odnosu na neto vrijednost imovine
- IzloZenost fonda prema neuvrstenim vrijednosnim papirima iznosi 0%
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Za ovomjesec€ni komentar azijskih trzista i investicijskih aktivnosti u fondovima llirika Azijski
Tigar i llirika BRIC prezentirat éemo ukratko naSa razmatranja uz pregled €injenica zbog kojih
se osjeéamo vrlo ugodno pri investicijskim odlukama. To glediSte se doduSe odnosi na
dugoro¢ni horizont ali je i dobar pregled trenutne ekonomske i investicijske klime u Aziji.

Globalna kriza je jako pogodila Aziju, ali njeni dobri makroekonomski fundamenti su
omogucili da se moZe poduzeti stroga politika koja se pokazala veoma efektivnom u rastu
domace potraznje. Azija se tako brzo oporavila od globalne krize Sto je ubrzalo pomak u
ekonomskoj i politickoj mo¢i sa zapada na istok koja je dominirala zapadnim zemljama
tijekom proslih 30 godina. No, azijska ekonomska dominacija nije dosla od opc¢e potroSnje
zapadnih ekonomija jer izvoz u te zemlje nije pokreta¢ oporavka. Azijski tvorci takve politike
bili bi 'ludi' ne pretpostaviti da ¢e jednom kad se svjetska ekonomija oporavi moéi racunati na
snaZzan rast - voden izvozom. Zapadnjacko protivljenje proboju azijskih trziSta zato
sukcesivno raste. Azija bi stoga umjesto plana o preuzimanju dijela globalnog
uravnoteZavanja potraZznje viSe trebala: brZi rast azijske domace potraznje i sporiji rast izvoza
izvan regije.

Kina je ve¢ imala snazan rast izvoza u posljednjih 30 godina, ali je pritom i rast domace
potraZznje takoder bio snaZan. Povijest sugerira da bi buduci kineski rast mogao biti odrzivo
voden domac¢om potraznjom. Indijski je pak rast fundamentalno bio voden rastom domace
potraznje Sto bi trebao biti i daljnji predvidiv scenarij u buduénosti. Kina, i vjerojatno Indija, ¢e
trebati posti¢i uravnotezenost glavnih komponenti domace potraznje odvojeno od odnosa
ulaganja i potrosnje.

Azijski politiCari se suoCavaju sa znaajnim izazovima u implementiranju politika koje ce
osigurati da njihov ekonomski rast ostane odrziv. Ali su zato potencijalni prinosi ogromni.

llirika Azijski Tigar i llirika BRIC su jako izlozeni sektoru potroSnje jer vjerujemo da taj dio
kineske ekonomije ima najveci potencijal za rast profita u veé ne tako dalekoj buduénosti.

Graf doprinosa kineskom BDP-u od investicija, drzav ne potrosnje,
potrodnje ku €anstava i neto izvoza:

Figure 25. Contribution to Chinese real GDP
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Source: CEIC and Nomura Global Economics
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Graf kretanja potrosSnje ku éanstava u odnosu na indeksirani B DP:

Figure 26. Household consumption to GDP ratio, indexed
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Note: GDP per capita = $2 000 in 1970 in Korea, 1991 in China
Source: The Bank of Korea, CEIC and Nomura

Napomena:

Navedeni prinosi iz proSlosti imaju informativan karakter i ne predstavljaju indikaciju mogucéih prinosa u buducnosti.
Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa prospektom i
statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijentima llirika investments d.0.0. i ne bi se trebao koristiti
kao osnova za donoSenje investicijskih odluka. Informacije sadrzane u newsletteru temelje se na izvorima za koje
llirika investments d.o.0. smatra da su pouzdani ali ne moze jamditi za njih. Za sve dodatne informacije posjetite naSu
internet stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info telefon 0800 1808 te na e-mail adresu
fond@ilirika-invest.hr.
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